
AÑO BCE ALEMANIA ESPAÑA FRANCIA ITALIA
Balance M€ 3.018.198   

Dif. Anual M€ 282.570
Dif. Anual % 10,33%
Balance M€ 2.285.399   

Dif. Anual M€ -732.799 
Dif. Anual % -24,28%
Balance M€ 2.285.399   

Dif. Anual M€ -135.152 
Dif. Anual % -5,91%
Balance M€ 2.767.815   

Dif. Anual M€ 617.568
Dif. Anual % 28,72%
Balance M€ 3.662.901   

Dif. Anual M€ 895.086
Dif. Anual % 32,34%
Balance M€ 4.471.563   1.727.700   691.479   1.056.181   932.300   

Dif. Anual M€ 808.662 335.028 114.485 208.905 157.752
Dif. Anual % 22,08% 24,06% 19,84% 24,66% 20,37%
Balance M€ 4.669.003   1.794.529   736.736   1.096.630   960.738   

Dif. Anual M€ 197.440 66.829 45.257 40.449 28.438
Dif. Anual % 4,42% 3,87% 6,54% 3,83% 3,05%
Balance M€ 4.691.998   1.737.268   716.192   1.130.265   955.787   

Dif. Anual M€ 22.995 -57.261 -20.544 33.635 -4.951 
Dif. Anual % 0,49% -3,19% -2,79% 3,07% -0,52%
Balance M€ 5.655.414   1.979.781   825.324   1.395.178   1.125.626   

Dif. Anual M€ 963.416 242.513 109.132 264.913 169.839
Dif. Anual % 20,53% 13,96% 15,24% 23,44% 17,77%

Año Millones %

2003 1.792                     0,63%

2004 8.132                     2,85%

2005 5.089                     1,73%

2006 2.580-                     -0,86%

2007 2.010-                     -0,68%

2008 51.751                   17,61%

2009 116.486                 33,70%

2010 64.810                   14,03%

2011 53.605                   10,17%

2012 60.944                   10,50%

2013 70.317                   10,96%

2014 57.568                   8,09%

2015 58.073                   7,55%

2016 39.537                   4,78%

2017 51.802                   5,98%

2018 46.101                   5,02%

2019 19.052                   1,97%

2020 abril 45.187                   4,59%

MROs (Main Refinancing Operations) con vencimiento a dos semanas, y LTROs (Long-Term Refinancing Operations)
Covered Bond Purchase Program (CBPP),
QE (Quantitative Easing)
Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP)

Elaboración propia CES con datos Banco Central Europeo y Tesoro Público en base a Banco de España 06/07/2020

http://cres.cescyl.es

Variación de totales

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020 (hasta 
mayo)

162.086   

229.236   

88.943   

12.845   

23.431   

623   898   1.248   
15.120   

494.670   
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TOTAL DE DEUDA DEL ESTADO ESPAÑOL NO SEGREGADA 
Y PRINCIPALES DE LA DEUDA DEL ESTADO SEGREGADA: 

DISTRIBUCIÓN POR TENEDORES
(millones euros)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
2018 2019 2020 abril

293.865   

866.956   

918.759   

964.860   

983.912   

1.029.099   
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(millones euros)

1.441.019 

1.819.488 

2.004.747 
1.892.579 

3.085.214 

2.029.737 3.358.742 

4.116.353 

4.695.111 4.691.852 

5.199.822 

5.655.414 

1.979.781 

825.324

1.395.178

1.125.626
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Estado financiero consolidado
del Eurosistema. 

-
Total BCE y principales 

estados de contrapartida.
(millones euros)

BCE

ALEMANIA

ESPAÑA

FRANCIA

ITALIA

QE y 
Tipos 

Negativos
-0,1%CBPP y 

TLTRO

MROs y 
LTROs 

reducción de 
tipos

del 4,25% al 1%

Crisis 
Deuda 

Soberana

Forward 
Guidance

Tipos 
Negativos

a -0,4%
y 

TLTRO II

Inicio 
reducción 
progresiva

PEPP
(Pandemic
Program)

Ampliac.
PEPP

Tipos a -0,5%. Reanudación QE.
Modificación TLTRO (III)

Políticas de Transmisión: no se 
aplican tipos negativos a un tramo 
del exceso de liquidez entidades 

bancarias.

Política Monetaria. Balance Banco Central Europeo.

Esquema de tenedores deuda estado español.
mayo 2020

@cescyl 

#ReconstruccionJusta
CUADERNOS PARA LA

RECONSTRUCCIÓN ECONÓMICA Y 
SOCIAL

16.6 Crear a todos los niveles instituciones eficaces y transparentes que rindan cuentas.
https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/peace-justice/


