
MROs (Main Refinancing Operations) con vencimiento a dos semanas, y LTROs (Long-Term Refinancing Operations)
Covered Bond Purchase Program (CBPP),
QE (Quantitative Easing)
Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP)

Elaboración propia CES con datos Banco Central Europeo y Tesoro Público en base a Banco de España 07/06/2020

http://cres.cescyl.es

155.193   

219.242   

91.131   

11.883   

22.784   

694   830   1.275   
15.191   

501.084   

0

100.000

200.000

300.000

400.000

500.000

600.000

ENTIDADES DE
CRÉDITO RESIDENTES

BANCO DE ESPAÑA ENTIDADES DE
SEGUROS

FONDOS DE
PENSIONES

FONDOS DE
INVERSIÓN

OTRAS INSTITUCIONES
FINANCIERAS

EMPRESAS NO
FINANCIERAS

PERSONAS FÍSICAS ADMINISTRACIONES
PÚBLICAS

NO RESIDENTES

TÍTULOS DE DEUDA DEL ESTADO ESPAÑOL NO SEGREGADA 
Y PRINCIPALES DE LA DEUDA DEL ESTADO SEGREGADA: 
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Estado financiero consolidado del Eurosistema. 
Total BCE y principales estados de contrapartida.
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QE y 
Tipos Negativos

-0,1%
CBPP y TLTRO

MROs y LTROs 

reducción de tipos
del 4,25% al 1%

Crisis Deuda 
Soberana

Forward Guidance

Tipos Negativos
a -0,4%

y 
TLTRO II

Inicio reducción 
progresiva QE

PEPP
(Pandemic Program)

Ampliación PEPP
Tipos a -0,5%. Reanudación QE.

Modificación TLTRO (III)
Políticas de Transmisión: no se aplican 

tipos negativos a un tramo del exceso de 
liquidez entidades bancarias.

Política Monetaria. Balance Banco Central Europeo.

Esquema de tenedores deuda estado español.
ABRIL 2020

@cescyl 

#ReconstruccionJusta
CUADERNOS PARA LA

RECONSTRUCCIÓN ECONÓMICA 
Y SOCIAL

16.6 Crear a todos los niveles instituciones eficaces y transparentes que rindan 
cuentas.

https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/peace-justice/


